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ȘỲĐŇĚỲ—Țħěỳ’řě čǻŀŀěđ șěŀfįěș, ǻňđ țħěỳ ǻřě mǻķįňģ přǿfěșșįǿňǻŀ fųňđ mǻňǻģěřș
ħěřě ňěřvǿųș.

Țħě ěxpǻňđįňģ řǻňķș ǿf Ǻųșțřǻŀįǻňș ẅħǿ mǻňǻģě țħěįř ǿẅň pěňșįǿň șǻvįňģș ǻřě
ħěŀpįňģ đřįvě șțǿčķș țǿ ŀěvěŀș ňǿț șěěň șįňčě țħě ģŀǿbǻŀ fįňǻňčįǻŀ čřįșįș. Țǿģěțħěř țħěỳ
čǿňțřǿŀ mǿřě țħǻň 568 bįŀŀįǿň Ǻųșțřǻŀįǻň đǿŀŀǻřș (ŲȘ$444 bįŀŀįǿň) ǿf țħě čǿųňțřỳ’ș
Ǻ$1.9 țřįŀŀįǿň įň pěňșįǿň ǻșșěțș.

Șěŀfįěș ǻřě pųțțįňģ ǻ fŀǿǿđ ǿf čǻșħ įňțǿ ěvěřỳțħįňģ fřǿm bǻňķș țǿ pįżżǻ mǻķěřș,
pųșħįňģ șǿmě vǻŀųǻțįǿňș țǿ ħěįģħțș mǿřě čǿmmǿň fǿř Ų.Ș. țěčħňǿŀǿģỳ čǿmpǻňįěș.
Mųčħ ǿf țħě ňěẅ mǿňěỳ įș ģǿįňģ įňțǿ șǿ-čǻŀŀěđ đěfěňșįvě șțǿčķș—șųčħ ǻș
Čǿmmǿňẅěǻŀțħ Bǻňķ ǿf Ǻųșțřǻŀįǻ ǻňđ țěŀěčǿmmųňįčǻțįǿňș ǿpěřǻțǿř Țěŀșțřǻ Čǿřp. —
ẅħįčħ țỳpįčǻŀŀỳ pǻỳ ǿųț ǻ ħįģħ přǿpǿřțįǿň ǿf țħěįř ěǻřňįňģș ǻș đįvįđěňđș ǻňđ ǻřě
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‘Șěŀfįě’ Șħťįčķ Fǿčųșěș ǿň Đįvįđěňđș
Ǻųșțřǻŀįǻňș ẅħǿ mǻňǻģě țħěįř ǿẅň pěňșįǿň șǻvįňģș ǻřě pŀǻčįňģ mųčħ ǿf țħěįř čǻșħ įň șǿ-
čǻŀŀěđ đěfěňșįvě șțǿčķș

Retiree Margaret McGuiness and her husband, Laurie, bought a Toyota with proceeds from their winning stock
positions.  PHOTO: JAMES GLYNN/THE WALL STREET JOURNAL
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čǿňșįđěřěđ řěŀǻțįvěŀỳ șțěǻđỳ įňvěșțměňțș.

Đřįvįňģ țħįș șħįfț ǻřě řěčǿřđ-ŀǿẅ Ǻųșțřǻŀįǻň įňțěřěșț řǻțěș țħǻț mǻķě įț ŀěșș ǻțțřǻčțįvě
fǿř bǻbỳ bǿǿměřș, řěțįřěěș ǻňđ ǿțħěřș țǿ ħǿŀđ čǻșħ ǿř įňvěșț įň ģǿvěřňměňț bǿňđș.
Đįvįđěňđș čǻň přǿvįđě běțțěř įňčǿmě.

“Șěŀfįěș ǻřě țħě ǻřmỳ,” șǻįđ Ħǻșǻň Țěvfįķ, ǻň ěqųįțỳ șțřǻțěģįșț ǻț Čřěđįț Șųįșșě Ģřǿųp
ǺĢ įň Șỳđňěỳ. “Țħěỳ’řě țħě bįģģěșț ěqųįțỳ įňvěșțǿř įň țħě mǻřķěț ǻňđ ħǻvě ǻň ǻŀmǿșț
șįňģųŀǻř fǿčųș ǿň đįvįđěňđș.”

Țħě běňčħmǻřķ Ș&P/ǺȘX 200 įňđěx įș ųp 9.1% țħįș ỳěǻř, čǿmpǻřěđ ẅįțħ ŀěșș țħǻň 2%
fǿř țħě Ų.Ș. Ș&P 500, ǻňđ įș ňǿẅ čŀǿșě țǿ břěǻķįňģ ǻbǿvě țħě 6000 ŀěvěŀ fǿř țħě fįřșț
țįmě įň șěvěň ỳěǻřș. Țħě fįňǻňčįǻŀ șěčțǿř ħǻș pěřfǿřměđ ěvěň běțțěř, ẅįțħ țħřěě ǿf țħě
fǿųř bįģģěșț Ǻųșțřǻŀįǻň bǻňķș řěǻčħįňģ ǻŀŀ-țįmě ħįģħș įň řěčěňț ẅěěķș.

İň Ǻųșțřǻŀįǻ, ǻŀmǿșț ǻŀŀ ěmpŀǿỳěěș ǻřě čǿvěřěđ bỳ țħě čǿųňțřỳ’ș čǿmpųŀșǿřỳ
čǿňțřįbųțįǿň șỳșțěm. Čǿmpǻňįěș mųșț pǻỳ ǻț ŀěǻșț 9.5% ǿf ẅǿřķěřș’ įňčǿmě įňțǿ ǻ
pěňșįǿň fųňđ ǿf țħě ẅǿřķěř’ș čħǿįčě. Ěmpŀǿỳěěș čǻň ǿpț țǿ pųț ěvěň mǿřě ǻșįđě fǿř
řěțįřěměňț, mǻķįňģ Ǻųșțřǻŀįǻ’ș pěňșįǿň-fųňđ șỳșțěm țħě fǿųřțħ-ŀǻřģěșț įň țħě ẅǿřŀđ.
Ǻňđ țħěỳ čǻň bỳpǻșș įňșțįțųțįǿňǻŀ mǿňěỳ mǻňǻģěřș ǻňđ ħǻňđŀě țħěįř ǿẅň
įňvěșțměňțș.

İň țħě ẅǿřķįňģ-čŀǻșș
șųbųřb ǿf Břǻđbųřỳ ǿň
Șỳđňěỳ’ș șǿųțħẅěșț fřįňģě,
68-ỳěǻř-ǿŀđ Mǻřģǻřěț
MčĢųįňěșș řěčěňțŀỳ
bǿųģħț ǻ Ǻ$27,000 Țǿỳǿțǻ
Čǻmřỳ Ǻŀțįșě ẅįțħ țħě
přǿčěěđș ǿf přǿfįțǻbŀě běțș
ǿň Ǻųșțřǻŀįǻň șħǻřěș,
įňčŀųđįňģ Čǿmmǿňẅěǻŀțħ
Bǻňķ ǻňđ șųpěřmǻřķěț
ǿpěřǻțǿř Ẅǿǿŀẅǿřțħș Ŀțđ.

“İf ẅě jųșț ħǻđ mǿňěỳ įň
čǻșħ, ẅě’đ bě įň ǻ țěřřįbŀě
pǿșįțįǿň, běčǻųșě țħě
įňțěřěșț řǻțěș ǻřě věřỳ,

věřỳ ŀǿẅ. Ẅě ǿňŀỳ ķěěp ǻ șmǻŀŀ ǻmǿųňț įň čǻșħ,” șǻįđ Mș. MčĢųįňěșș, ẅħǿ ħěřșěŀf
mǻňǻģěș ǻbǿųț Ǻ$500,000 įň řěțįřěměňț șǻvįňģș bųįŀț ųp ẅįțħ ħěř ħųșbǻňđ, Ŀǻųřįě.
“Mǿșț ǿf įț įș įň bŀųě čħįpș”
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Țħě čǿųpŀě fįřșț įňvěșțěđ Ǻ$400,000 fřěěđ ųp ẅħěň Ŀǻųřįě řěțįřěđ įň 2002 fřǿm ħįș
jǿb įňșțǻŀŀįňģ ǻňđ mǻįňțǻįňįňģ țěŀěpħǿňě ŀįňěș fǿř țħě čǿųňțřỳ’ș bįģģěșț pħǿňě
čǿmpǻňỳ, Țěŀșțřǻ. Țħě přǿșpěčț ǿf ŀǿẅ įňțěřěșț řǻțěș bǻčķ țħěň ěňčǿųřǻģěđ țħě
čǿųpŀě țǿ mǻňǻģě țħěįř ǿẅň mǿňěỳ řǻțħěř țħǻň țǻķě ǻ mǿřě čǿňvěňțįǿňǻŀ ǻppřǿǻčħ
vįǻ ǻ přǿfěșșįǿňǻŀ fųňđ.

Mș. MčĢųįňěșș șǻįđ țħěįř șțřǻțěģỳ įș șįmpŀě: Țħěỳ țǻřģěț čǿmpǻňįěș ẅįțħ ħǿųșěħǿŀđ
ňǻměș țħǻț pǻỳ ħěǻŀțħỳ đįvįđěňđș, ẅħįčħ ǻřě țħěň řěįňvěșțěđ. Mǿșț ǿf țħěįř pěňșįǿň
mǿňěỳ įș įňvěșțěđ įň ŀǿčǻŀ čǿmpǻňįěș țħǻț měěț țħįș đěfįňįțįǿň ǿf ǻ bŀųě čħįp, țħǿųģħ
șǿmě įș įň přǿpěřțỳ ǻňđ įňțěřňǻțįǿňǻŀ șħǻřěș.

“İț ħǻș běěň řěǻŀŀỳ ģǿǿđ fřǿm ẅħěň ẅě șțǻřțěđ....Ẅě ǻřě ųp, ǻňđ ẅě ǻřě șțǻỳįňģ
șțěǻđỳ,” șħě șǻįđ.

Țħě ẅǿřřỳ fǿř șǿmě ǿŀđ-șčħǿǿŀ įňvěșțǿřș įș țħǻț țħě mǻřķěț įș ňǿẅ țřǻđįňģ ǻț įțș mǿșț
ěxpěňșįvě ŀěvěŀ ǿųțșįđě țħě ŀǻțě-1990ș țěčħ bųbbŀě, ẅįțħ vǻŀųǻțįǿňș řųňňįňģ ǻț mǿřě
țħǻň 16 țįměș fǿřěčǻșț čǿmpǻňỳ ěǻřňįňģș įň Ǻųșțřǻŀįǻň đǿŀŀǻř țěřmș, čǿmpǻřěđ ẅįțħ
ǻ ŀǿňģ-țěřm ǻvěřǻģě ǿf ǻřǿųňđ 14 țįměș, ǻččǿřđįňģ țǿ Čįțįģřǿųp İňč.

Țħřǿňģș ǿf ųșųǻŀŀỳ ħųmđřųm șțǿčķș șųčħ ǻș čħěěșě mǻķěřș, țřǻvěŀ ǻģěňčįěș ǻňđ
pǻįňț přǿđųčěřș ħǻvě șěěň vǻŀųǻțįǿňș șųřģě ěvěň mǿřě đřǻmǻțįčǻŀŀỳ. Đǿmįňǿ’ș Pįżżǻ
Ěňțěřpřįșěș Ŀțđ. , fǿř įňșțǻňčě, ňǿẅ țřǻđěș ǻț ňěǻřŀỳ 58 țįměș țħě přįǿř ỳěǻř’ș
ěǻřňįňģș. Fǻčěbǿǿķ İňč., bỳ čǿňțřǻșț, țřǻđěș ǻț 59 țįměș pǻșț ěǻřňįňģș, ǻňđ țěčħ ģįǻňț
Ģǿǿģŀě ǻț ǻbǿųț 28 țįměș.

“Țħě Ǻųșțřǻŀįǻň șħǻřě mǻřķěț ŀǿǿķș ěxpěňșįvě řěŀǻțįvě țǿ ħįșțǿřỳ” șǻįđ Șțěvě Mįŀŀěř, ǻ
șțřǻțěģįșț ǻț țħě BŀǻčķŘǿčķ İňvěșțměňț İňșțįțųțě įň Șỳđňěỳ. “Țħǻț șħǿųŀđ mǻķě ỳǿų
čǻųțįǿųș.”

İňșțįțųțįǿňǻŀ įňvěșțǿřș, mǿșțŀỳ fřǿm ǿvěřșěǻș, ǻřě ǻŀșǿ pŀǻỳįňģ ǻ pǻřț įň đřįvįňģ ųp
Ǻųșțřǻŀįǻ’ș șțǿčķ mǻřķěț, ǻș țħěỳ ħųňț fǿř ħįģħěř-ỳįěŀđįňģ įňvěșțměňțș. Ǻųșțřǻŀįǻň
čǿmpǻňįěș ǿffěř șǿmě ǿf țħě ẅǿřŀđ’ș řįčħěșț đįvįđěňđș, ŀųřįňģ ǻ ẅįđěňįňģ pǿǿŀ ǿf
fǿřěįģň įňvěșțǿřș șěěķįňģ đěčěňț řěțųřňș ǻș čěňțřǻŀ bǻňķș ģŀǿbǻŀŀỳ řǻmp ųp mǿňěțǻřỳ
șțįmųŀųș, ǻňđ ǻș țħě Ǻųșțřǻŀįǻň đǿŀŀǻř ħǻș ẅěǻķěňěđ. Ǻț ỳěǻř-ěňđ, Ǻųșțřǻŀįǻ’ș țǿp 200
čǿmpǻňįěș pǻįđ ǻň ǻvěřǻģě đįvįđěňđ ỳįěŀđ ǿf 5%—ǻ fųŀŀ pěřčěňțǻģě pǿįňț ǻbǿvě țħě
ěqųįvǻŀěňț ǻvěřǻģě įň țħě ňěxț ħįģħěșț-pǻỳįňģ mǻjǿř řěģįǿň, Ěųřǿpě, ǻččǿřđįňģ țǿ
Čřěđįț Șųįșșě.

Țħě Ș&P/ǺȘX 200 jųmpěđ 7.7% įň țħě 11 țřǻđįňģ đǻỳș ǻfțěř įț běčǻmě čŀěǻř įň mįđ-
Jǻňųǻřỳ țħǻț țħě Ěųřǿpěǻň Čěňțřǻŀ Bǻňķ ẅǿųŀđ běģįň ǻ ģįǻňț bǿňđ-bųỳįňģ přǿģřǻm.
İț șųřģěđ ǻňǿțħěř 3.4% ǻfțěř Ǻųșțřǻŀįǻ’ș čěňțřǻŀ bǻňķ čųț įňțěřěșț řǻțěș țǿ ǻ řěčǿřđ
ŀǿẅ Fěb. 3—șpųřřįňģ ỳįěŀđ-ħųňģřỳ řěțįřěěș țǿ fŀǿǿđ țħě mǻřķěț ẅįțħ șțįŀŀ mǿřě čǻșħ.
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įňđųșțřỳ ģřǿųp țħǻț ǻđvįșěș țǻx čǿňșųŀțǻňțș ǻňđ ǿțħěřș ẅħǿ ẅǿřķ ẅįțħ șěŀf-mǻňǻģěđ
pěňșįǿňěřș.

Țǿňỳ Břěňňǻň, ǻ șțǿčķ șțřǻțěģįșț fǿř Čįțįģřǿųp, țħįňķș țħě Ș&P/ǺȘX 200’ș bųŀŀ řųň
ħǻș fųřțħěř țǿ ģǿ ǻș țħě čǿųňțřỳ’ș ŀǿẅ įňțěřěșț řǻțěș đřǻẅ mǿřě mǿňěỳ ǿff țħě
șįđěŀįňěș, ẅħįŀě țħě ẅěǻķěř Ǻųșțřǻŀįǻň đǿŀŀǻř ǻțțřǻčțș mǿřě fǿřěįģň įňvěșțǿřș.

Ǿțħěř įňvěșțǿřș ǻřě ǻŀřěǻđỳ ģěǻřįňģ ųp fǿř ǻ pǿțěňțįǻŀ čǿřřěčțįǿň, běŀįěvįňģ
vǻŀųǻțįǿňș ǻřě ǿųț ǿf șțěp ẅįțħ fųňđǻměňțǻŀ ěčǿňǿmįč čǿňđįțįǿňș ǻș Ǻųșțřǻŀįǻ’ș
řěșǿųřčě-řįčħ ěčǿňǿmỳ șțřųģģŀěș țħřǿųģħ ǻ čǿǿŀįňģ mįňįňģ įňđųșțřỳ ǻňđ fǻčěș
ẅěǻķěňįňģ ģřǿẅțħ įň Čħįňǻ, įțș bįģģěșț țřǻđįňģ pǻřțňěř.

“Ŀǿẅ įňțěřěșț řǻțěș fųňđǻměňțǻŀŀỳ čǿřřųpț ǻň įňvěșțǿř’ș șěňșě ǿf řįșķ,” șǻįđ Řǿģěř
Mǿňțģǿměřỳ, ẅħǿșě fįřm, Mǿňțģǿměřỳ İňvěșțměňț Mǻňǻģěměňț, ẅįțħ Ǻ$650
mįŀŀįǿň ųňđěř mǻňǻģěměňț, ǻŀșǿ ħěŀpș ĐİỲ-pěňșįǿň įňvěșțǿřș įňčřěǻșě țħěįř
řěțįřěměňț mǿňěỳ. Ħě șǻįđ ħě įș ẅǿřřįěđ ěňǿųģħ țǿ ħǻvě mǿvěđ ǻ țħįřđ ǿf ħįș fųňđ’ș
ǿẅň ǻșșěțș įňțǿ čǻșħ.

—Jǻměș Ģŀỳňň čǿňțřįbųțěđ țǿ țħįș ǻřțįčŀě.

Ẅřįțě țǿ Věřǻ Șpřǿțħěň ǻț věřǻ.șpřǿțħěň@ẅșj.čǿm
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